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Cenario Economico

Recente




O mesmo dilema de sempre...

DILEMA BRASILEIRO

e Rede de amparo * Reduzir tamanho
social ampla, do Estado para
promover maior

necessaria em um
pais com as
caracteristicas
JENIEIES

Investimento e
produtividade do
pais

Elaborado por Guilherme R.C. Moreira.



Modelo Economico de Lula 3

* Lula 3: Comeco do Governo em ambiente tenso:

* Baixa aprovacao e forte disputa politica (baixo
apoio popular e no Congresso)

* Necessidade de recuperar popularidade

 Modelo ja conhecido, ampliar transferencias e
gastos publicos: crescimento em 2023 e 2024

* Bons resultados economicos com reducao do
desemprego

* Crescimento do PIB muito acima do esperado.

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Modelo Economico

Ta . Aumento do s.m.,
Politica salarios e

Fiscal beneficios sociais

Forte impacto no
poder de compra
das familias

Pressoes
inflacionarias:

70% do PIB esta no

setor servicos, que

é intensivo em mao
de obra

Rapida resposta
no emprego e no
consumo

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Crescimento Economico, baixo
desemprego e elevada rejeicao

Crescimento do PIB

Desemprego - final de periodo

IPCA-IBGE 4,8 5,5
IGP-M 6,5 5,8
R/ US$ - final de periodo 6,18 6,00
SHICmeta - final de periodo 12,25 14,50
Contas Fscais

Resultado Primario (% PIB) -0,4 -1,0
Divida Publica Liquida (% PIB) 62,7 66,5
Divida Publica Bruta (% PIB) 77,5 83,4

Fonte: FECOMERCIO

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Consumidor: Momento atual bom, mas
desconfianca em relagao ao futuro

Taxa de desocupacgao (%) Rendimento médioreal (RS) de todos os trabalhos,
7 habitualmente recebido por més
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Atividade Economica: PIB

PIB: Variacao Acumulada em 4 trimestres
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Fonte: IBGE Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Atividade Economica: PIB
Demanda

Consumo das Familias ‘
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Fonte: IBGE Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Atividade Economica: Comeércio

Comércio Varejista- Variacao acumulada em 12 meses (em
relacao ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Como Explicar essa

Rejeicao?




Crescimento Econdomico, baixo
desemprego e elevada rejeicao

Avaliacao do governo Lula - Datafolha

@ Ruim/péssimo 41

@ - Gtimo/bom 24
ﬁ_ -
—-""-—-_"'-l-—..____-__—__. Nao sabem 2
Fonte: Datafolha mj
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Fonte: FECOMERCIO

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Crescimento Economico, baixo
desemprego e elevada rejeicao

% dos eleitores que avaliam o governo Lula '6timo’ ou 'bom’ -
Renda

Pesquisa foi realizada entre 10 e 11 de fevereiro. A margem de erro varia de 3 pontos percentuais
para mais ou para menos entre os mais pobres até 12 pontos percentuais entre os mais ricos

@ 4te 2 salarios minimos @ De 2 a 5 salarios minimos @ De 5 a 10 salarios minimos @ Mais de 10 salarios minimos
.‘?"-'-'--—.__
450 - - 46% Py
439 435 42% 42% 42%

29%

17%

g‘ Fonte: Datafolha

Fonte: FECOMERCIO

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Mercado de Trabalho no Brasil (2024)

Distribuicao das Pessoas Ocupadas

PNAD: Distribuicao da Populacao no 20 Trimestre por Categoria de Emprego
de 2024 (Milhoes de Pessoas)

Outros
6%

Setor Privado
(CLT)

176,1
109,4 Conta Prépria B
5% 39%

Populagdo Total Emidade ativa Emidadeativae  Ocupadas Em idade ativae Desocupadas
(Estimativa) na forga de Fora da Forcade
trabalho Trabalho

Empregador Setor
4% Publico
12%

S/ Carteira
14%

Aproximadamente 115 milhdes de

brasileiros nao estao no mercado de
trabalho

Fonte: IBGE

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira



Fonte: FIPE
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IPCda FIPE: Inflacao Acumuladaem 2024
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Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira
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Moeda Brasileira com Forte Desvalorizacao

Taxa de Cambio (Oficial)
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Moeda Brasileira com Forte Desvalorizacao

IPCA Acumulado em 12 meses e Cotacdo do Délar (R$/USS):

2023 e 2024
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SELIC

Projecao Taxa Selic
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Oportunidades em

2025




O comércio deve reduzir o ritmo, mas ainda
assim apresentar crescimentos consistentes.

Comércio Varejista- Variaciao acumulada em 12 meses (em
relacio ao periodo anterior de 12 meses) (%)
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Construcao Civil




Construcao Civil: Vendas

Acumulado em 2024 (janeiro/2024-setembro/2024)

, . . Minha Casa Minha Vida (MCMV)/
Total (todos os segmentos) Médio e Alto Padrdo (MAP) Casa Verde Amarela (Cv,(’-\) )

Volume langado Valor langado* Volume langado Valor langado* Volume langado Valor langado*

A’256% Al6,1% |Al2% V15% A34 0% A36,2%

107.888 unidades R$ 34,7 bilhbes 18.084 unidades R$ 13,4 bilhdes 89.802 unidades R$ 21,2 bilhdes

Os Indicadores Abrainc-Fipe s30 calculados pela Fipe com base em dados de 20 empresas associadas 4 Abrainc. As variagdes s3o calculadas em relagio ao mesmo periodo do ano anterior.
Mata: (%) valores foram estimados a partir dos dados disponiveis sobre o valor médio das unidades langadas e vendidas por parte das empresas associadas e corrigidos pelo IPCA/IBGE com referéncia a setembro/2024.
A 3

Acumulado em 2024 (janeiro/2024-setembro/2024)

, . Minha Casa Minha Vida (MCMV)/
Total (todos os segmentos) Médio e Alto Padrdo (MAP) Casa Verde Amarela (CVA)

Volume vendido Valor das vendas* Volume vendido Valor das vendas* Volume vendido Valor das vendas*

A223% A241% |A06% Al7,6% | A28,8% A254%

139.909 unidades  R$ 43,5 bilhses 32.170 unidades  R$ 18,9 bilhses 103.762 unidades RS 22,8 bilhses

s Indicadores Abrainc-Fipe s3o calculados pela Fipe com base em dados de 20 empresas associadas 4 Abrainc. As variagdes so calculadas em relag&o ao mesmo periodo do ano anterior.
Mata: (*) valores foram estimadaos a partir dos dados disponiveis sobre o valor médio das unidades langadas e vendidas por parte das empresas associadas e corrigidos pelo IPCA/IBGE com referéncia a setemibro/2024.

Fonte: ABRAINC
FIPE
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Indice FipeZAP sobe 7,73% em 2024: a maior
Variagdo acumulada no ano (2024) a|ta deSde 201 3

Comparativo enftre capitais no periodo (%)

0% 10% 200 30% 40% 50%

Sahvador (24 |  Preco meédio de locacao residencial:

Campo Grande [M5) +26,55%

e T com base em dados de anuncios de
pupeppin o apartamentos prontos e disponiveis
e = para serem alugados nas 36 cidades
e ] o monitoradas pelo Indice FipeZAP de

Cuiab () TR 1537 Locacao Residencial, o preco médio
s —— gl do aluguel foi de R$ 48,12/m? em
e o dezembro/2024.

Aracaju (SE) +10,755%
o T o  valores da amostra foram observados

vieria €5) [ 048 no aluguel de imoveis com um

530 Luis (MaA) +3,30%
Goiais (co) [ +or dormitério (R$ 63,15/m?) e os menores,
Teresina (P} +8,47% ° ~ ° ” °

vl de Janeiro (22) [ +800% T - entre unidades com trés dormitorigs.. rpe

Mool [ s EETE (R$ 41,50/m2).



Indice FipeZAP sobe 7,73% em 2024: a maior
alta desde 2013

Sao Paulo (SP) se manteve na lideranca como
preco médio mais elevado (R$ 57,59/m?),
seguida por Florianépolis (R$ 54,97/m?3); Recife

(R$ 54,95/m?); Sao Luis (R$ 52,09/m?3); Belém (R$
51,83/m?); Maceio (R$ 51,51/m?) e Rio de Janeiro
(R$ 48,81/m?)

Fonte: FIPE



Preco Médio da Locacéao R$/m?2

Preco Médio Locacao (R$/m2)
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Fonte: FIPE



Sao Paulo: Regioes Pesquisadas

Zonas, distritos ou bairros mais representativos no indice

Informacdes socioecondomicas

Populacdo residente (2022) 11.452,0 mil pessoas

Area territorial (2022) 15212 km?

PIB per capita (2020) R% 60.750 per capita
Quantidade de domicilios (2022) £3077 mil domicilios
Quantidade de apartamentos (2022) 1.436,0 mil apartamentos
Renda média domiciliar (2023) R% 8994 pordomicilio

Ultimos resultados do indice FipeZAP de Locacgdo

Amostra (dezembro/2024) 101165 anuncios
Variacio no més ([dezembrof2024) +1,05% &
Variacdo acumulada no ano (2024) +11,51% &
Variacdo acumulada em 12 meses +11,51% &

Preco médio (dezembro/2024) R$ 57,59 /m?
Rental yvield [dezembro/2024) 0,51% a.m. 6,07% a.a.

Nivel e variacao média dos precos de locacao de imodveis residenciais

PINHEIROS
ITAIM BIBI
MOEMA
JARDINS
PARAISO

VILA MARIANA
BELA VISTA
PERDIZES

VILA ANDRADE
SANTANA

preco medio em dezem brof2024

variacao em
12 meses

R$ 898 /m2 +112%
RE895/m2  +32%

RS 77,2 /m? +18,5%
RS 772 /m? +21,3%
R% 73,4 /m? +12,2%
R% 67,6 /m? +7 55
R$ 659 /m? +10,1%
R% 60,2 /m?2 +9,9%
R$ 48,6 /m? +14,2%
RS 42,4 /m? +17,8%

Fonte: FIPE



Brasil: Desafios e Oportunidades 2025

Desafios

Crescimento econdmico dependente
do setor servicos, que possui baixa
produtividade e fortemente atrelado
ao crescimento do emprego

Baixa qualificacao e envelhecimento
populacional sao entraves a esse
modelo

Politica de valorizacao de programas
sociais e aumentos reais de salarios,
em ambiente de baixa taxa de
desemprego gera inflacao

Modelo dependente de cambio
valorizado, que nao se tem mais
condicoes para isso (questao fiscal)

Oportunidades

Pais com enorme mercado
consumidor

Construcao Civil ainda em ritmo forte,
apesar da desaceleracao em vista

Baixas taxas de desemprego mantém
consumo aquecido

Cada vez mais evidente a necessidade
de se repensar o modelo brasileiro,
claramente ha um convencimento
sobre a importancia da
responsabilidade fiscal

Sociedade nao aceita mais elevacao
de carga tributaria

Elaboracao: Guilherme R.C. Moreira
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