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O mesmo dilema de sempre...

Elaborado por Guilherme R.C. Moreira.



Modelo Econômico de Lula 3

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

• Lula 3: Começo do Governo em ambiente tenso:

• Baixa aprovação e forte disputa política (baixo 

apoio popular e no Congresso)

• Necessidade de recuperar popularidade

• Modelo já conhecido, ampliar transferências e 

gastos públicos: crescimento em 2023 e 2024

• Bons resultados econômicos com redução do 

desemprego

• Crescimento do PIB muito acima do esperado.



Modelo Econômico

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Aumento do s.m., 
salários e 

benefícios sociais

Forte impacto no 
poder de compra 

das famílias

70% do PIB está no 
setor serviços, que 
é intensivo em mão 

de obra

Rápida resposta 
no emprego e no 

consumo

Pressões 
inflacionárias:Juros 

Câmbio

Política 

Fiscal

Dívida 

Pública



Crescimento Econômico, baixo 
desemprego e elevada rejeição

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: FECOMERCIO



Consumidor: Momento atual bom, mas 
desconfiança em relação ao futuro

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: IBGE



Atividade Econômica: PIB

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: IBGE



Atividade Econômica: PIB 
Demanda

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: IBGE



Atividade Econômica: Comércio

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: IBGE



Como Explicar essa 

Rejeição?
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Crescimento Econômico, baixo 
desemprego e elevada rejeição

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: FECOMERCIO



Crescimento Econômico, baixo 
desemprego e elevada rejeição

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: FECOMERCIO



Mercado de Trabalho no Brasil (2024)

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
Fonte: IBGE

Aproximadamente 115 milhões de 

brasileiros não estão no mercado de 

trabalho



INFLAÇÃO

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: FIPE



Moeda Brasileira com Forte Desvalorização

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Fonte: IBGE



Moeda Brasileira com Forte Desvalorização

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira

Fonte: IBGE



SELIC

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: Banco 

Central
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2025
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O comércio deve reduzir o ritmo, mas ainda 
assim apresentar crescimentos consistentes.

Elaboração: Guilherme R.C. MoreiraFonte: Banco 

Central



Construção Civil
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Construção Civil: Vendas

Fonte: ABRAINC 

FIPE

Lançament

os

Vendas



Índice FipeZAP sobe 7,73% em 2024: a maior 
alta desde 2013

Fonte: FIPE

• Preço médio de locação residencial: 

com base em dados de anúncios de 

apartamentos prontos e disponíveis 

para serem alugados nas 36 cidades 

monitoradas pelo Índice FipeZAP de 

Locação Residencial, o preço médio 

do aluguel foi de R$ 48,12/m² em 

dezembro/2024. 

• valores da amostra foram observados 

no aluguel de imóveis com um 

dormitório (R$ 63,15/m²) e os menores, 

entre unidades com três dormitórios 

(R$ 41,50/m²). 



Fonte: FIPE

São Paulo (SP) se manteve na liderança com o 

preço médio mais elevado (R$ 57,59/m²), 

seguida por Florianópolis (R$ 54,97/m²); Recife 

(R$ 54,95/m²); São Luís (R$ 52,09/m²); Belém (R$ 

51,83/m²); Maceió (R$ 51,51/m²) e Rio de Janeiro 

(R$ 48,81/m²)

Índice FipeZAP sobe 7,73% em 2024: a maior 
alta desde 2013



Preço Médio da Locação R$/m2

Fonte: FIPE



São Paulo: Regiões Pesquisadas

Fonte: FIPE



Brasil: Desafios e Oportunidades 2025

Desafios 
• Crescimento econômico dependente 

do setor serviços, que possui baixa 
produtividade e fortemente atrelado 
ao crescimento do emprego

• Baixa qualificação e envelhecimento 
populacional são entraves a esse 
modelo

• Política de valorização de programas 
sociais e aumentos reais de salários, 
em ambiente de baixa taxa de 
desemprego gera inflação

• Modelo dependente de câmbio 
valorizado, que não se tem mais 
condições para isso (questão fiscal)

Oportunidades
• País com enorme mercado 

consumidor

• Construção Civil ainda em ritmo forte, 
apesar da desaceleração em vista

• Baixas taxas de desemprego mantém 
consumo aquecido

• Cada vez mais evidente a necessidade 
de se repensar o modelo brasileiro, 
claramente há um convencimento 
sobre a importância da 
responsabilidade fiscal

• Sociedade não aceita mais elevação 
de carga tributária

Elaboração: Guilherme R.C. Moreira
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